Schuldenbericht 2025

Der Schuldenbericht der Stadt Niirnberg gibt dem Stadtrat einen kompakten Uberblick Gber den
Schuldenstand der Stadt zum 31.12.2025. Uber die MaRnahmen im aktuellen Haushaltsjahr wird
ebenfalls berichtet.

1. Vorbemerkung

Verschuldung unter Plan

Zum Ende des Jahres 2025 betrug die Verschuldung des Kernhaushaltes der Stadt Nirnberg
inklusive der Offentlich-Privaten und Offentlich-Offentlichen Partnerschaften (OPP bzw. OOP)
1.911,1 Mio. € und lag damit um 121,4 Mio. € Uber Vorjahr. Im Haushaltsplan 2025 war eine
Nettoneuverschuldung von 122,7 Mio. € veranschlagt worden. Damit wurde der Planansatz leicht
unterschritten. Der Schuldenstand aus Investitionskrediten lag zum 31.12.2025 mit 1.662,4 Mio. €
um 120,9 Mio. € Uber Vorjahr (1.541,5 Mio. €). Die Verbindlichkeiten aus kreditahnlichen
Rechtsgeschaften aus OPP-/OOP-Projekten erhohten sich zum Jahresende 2025 um 0,5 Mio. € auf
248,6 Mio. €

Inklusive aller Eigenbetriebe der Stadt ist die Gesamtverschuldung um 130,6 Mio. € gegenlber
Vorjahr auf 2.318,6 Mio. € gestiegen (vgl. S. 7, Tabelle 4).

Steigender Zinsaufwand

Aufgrund des gestiegenen Zinsniveau betrug der Zinsaufwand im Jahr 2025 41,14 Mio. € (Vorjahr:
40,94 Mio. €). Die Zinslastquote (das Verhaltnis der Zinsaufwendungen zu den ordentlichen
Aufwendungen) lag bei 1,49 % (Vorjahr: 1,57 %). Der Zinsaufwand fur Kassenkredite betrug im Jahr
2025116 T €.

Abbildung 1: Zinslastquote
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2. Zinsentwicklung am Geld- und Kapitalmarkt 2025

Abbildung 2: Zinsentwicklung am Geld- und Kapitalmarkt 2025 (Quelle: Finance Active)
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Die Europaische Zentralbank hat im Jahr 2025 ihre Leitzinsen deutlich und in mehreren Schritten
gesenkt. Im ersten Halbjahr 2025 haben vier Zinssenkungen stattgefunden. So startete der Zinssatz
der EZB fur Hauptrefinanzierungsgeschafte bei 3,15 % in das Jahr 2025. Seit Juni 2025 sind die
Zinssatze unverandert geblieben. Der Hauptrefinanzierungssatz, zu dem sich Banken Geld leihen,
betragt 2,15 %, die Einlagefazilitat liegt bei 2,0 %. Der nachste Zinsentscheid findet am 11. Juni
2026 statt.

Zu Beginn des Jahres 2025 lag der variable 6-Monats-Euribor (auf Basis dieses Referenzzinssatzes
schlielt die Stadt Nurnberg variable Darlehen ab) bei 2,568 % und lag damit Gber den langfristigen
Zinssatzen. Aufgrund der Zinssenkungen durch die EZB sank er im Juli auf 2,016 % und lag am
Jahresende bei 2,107 % und deutlich unter den langfristigen Zinssatzen.

Die 10-jahrige Bundrendite startete mit 2,39 % in das Jahr 2025 und stieg vor dem Hintergrund der
geplanten hohen Staatsverschuldung im Laufe des Jahres an. Im Dezember 2025 lag sie in der
Spitze auf 3,0 % und sank zum Jahresultimo auf 2,95 %.

Fast parallel dazu entwickelte sich der 15-Jahres-Swapsatz (er gilt als geeigneter Referenzzins fir
volltilgende Darlehen mit 30 Jahren Laufzeit ohne Bankenmarge). Er betrug bei Jahresbeginn 2,41
% und beendete das Jahr 2025 bei 3,14 %.



3. Kreditaufnahmen im Haushaltsjahr 2025

Im Berichtsjahr 2025 wurden 15 Darlehen in Héhe von insgesamt 281,9 Mio. € aufgenommen.
Davon wurden fiir neue Investitionen 204,5 Mio. € verwendet, in Hohe von 77,4 € Mio. € wurden
Darlehen umgeschuldet. (vgl. Tabelle1).

Tabelle 1: Darlehensaufnahmen 2025

Zinsbindung/

Darlehensbetrag in € Valuta Verzinsung Kreditgeber M
argenzusage
1 Kommunalkredit
619.000 € Festzins .
(fiir Investitionen aus KE 2022) | 10-01:2025 1,66 % p. a. FerlEnsE e SAe2TE
Jugendtreff Dianastralle
2 Kommunalkredit
2.842.000 €
(fiir Investitionen aus KE 2022 u. Festzins .
2023) 10.01.2025 1,66 % p. a.. Férderbank 31.03.2032
Kinder- und Jugendhaus
Nopitschstralle
3 Kommunalkredit Festzins )
20.000.000 € 21.01.2025 271% . a Geschaftsbank 21.01.2028
(fur Investitionen aus KE 2022) (170 p. a..
Schuldscheindarlehen Festzins
4 10.000.000 € 21.01.2025 279% . a Geschéaftsbank 21.01.2028
(far Investitionen aus KE 2022) f£7%D. 8.
5 Schuldscheindarlehen Festzins
20.000.000 € 21.01.2025 291%p. a Geschéaftsbank 21.01.2032
(fiir Investitionen aus KE 2023 21 7%p. 8.
(] Kommunalkredit Festzins
6.692.752 € 20.02.2025 o Geschaftsbank 20.08.2030
(fiir Umschuldung) o3t o [,
7 Schuldscheindarlehen Festzins
15.349.608 € 20.02.2025 o Geschaftsbank 21.02.2028
(fiir Umschuldung) 2 U0 B
8 Schuldscheindarlehen Festzins
15.349.608 € 20.02.2025 o Geschéaftsbank 20.02.2032
(fiir Umschuldung) 8 o P
9 Schuldscheindarlehen Festzins
32.500.000 € 29.04.2025 216 % . a Geschéaftsbank 20.05.2028
(fiir Investitionen aus KE 2023) 190 70 p. ..
10 Schuldscheindarlehen .
20.000.000 € 20052025 |, £SES Geschaftsbank | 20:05-2031
(fiir Umschuldung) 109 7% p- a..




Zinsbindung/

Darlehensbetrag in € Valuta Verzinsung Kreditgeber M
argenzusage
1 Kommunalkredit Variabler Zins
20.000.000 € 20.05.2025 6-Monats- Geschaftsbank 20.05.2029
(fiir Umschuldung) Euribor+0,39 %
12 Kommunalkredit .
20.000.000 € 20052025 | oSS Geschaftsbank AN AR
(fur Investitionen aus KE 2023) 102 70 - @.
13 Kommunalkredit Festzins 25.07.2055
30.000.000 € 25.07.2025 350 %D a Forderbank (=Laufzeitende)
(fur Investitionen aus KE 2023) o0 7o p.
14 Kommunalkredit
40.000.000 € Festzins . 20.11.2055
(fiir Investitionen aus KE 2023) | 20-11:2025 3,48 % p. a. Forderbank | | 5 freitende)
15 Kommunalkredit Festzins
28.500.000 € 03.12.2025 286 %p. a Forderbank 30.09.2035
(fur Investitionen aus KE 2023) ’ ° P

4. Kreditportfolio der Stadt Niirnberg (Kernhaushalt) ohne Kassenkredite zum 31.12.2025

Zum 31.12.2025 bildeten 132 Einzeldarlehen (incl. Schuldscheindarlehen) das Kreditportfolio der
Stadt Niirnberg. Die Restschuld ohne Verbindlichkeiten aus OPP/OOP-Vertrégen betrug insgesamt
1.662.423.789 € und lag damit um 120,9 Mio. € Uber Vorjahr (1.541.502.415 €) und um 1,8 Mio. €
unter dem Plan.

4 .1. Tilgungsleistung

Die ordentlichen Tilgungsleistungen im Haushaltsjahr 2025 betrugen bei den Investitionsdarlehen
78,8 Mio. € (Vorjahr: 77,2 Mio. €). Darlber hinaus wurden Sondertilgungen in H6he von knapp 4,7
Mio. € geleistet. Fir Investitionen wurden 204,5 Mio. € neu aufgenommen, in Summe lag damit die
Verschuldung aus Investitionskrediten bei 1.662,4 Mio. €.

4.2. Kreditgeber

In der Verteilung der Restschuld auf die Glaubiger hatte der Kapitalmarkt (Schuldscheindarlehen
von Banken, Versicherungen und Investoren) mit 519,2 Mio. € bzw. 31 % den gré3ten Anteil am
Kreditportfolio, gefolgt von Landesbanken und Sparkassen mit 471,0 Mio. € bzw. 29 %. An dritter
Stelle lagen die Geschéaftsbanken mit 369,2 Mio. € (= 22 %). Die Férderbanken KfW und CEB hatten
mit einer Restschuld von 303,0 Mio. € einen Anteil von 18 % (Vorjahr: 16 %). Der Anteil der
Geschaftsbanken hat sich im Vergleich zu 2024 um 164,3 Mio. € bzw. 9 %-Punkte deutlich erhéht.
Die Verbindlichkeiten gegeniber Sparkassen und Landesbanken verringerten sich um 81,8 Mio. €
von 36 % auf 29 %. Auch der Kapitalmarktanteil sank gegenuber dem Vorjahr um 15,6 Mio. € (-4 %-
Punkte).



Im Dezember 2024 wurde ein neuer Rahmendarlehensvertrag mit der CEB in Héhe von 100 Mio. €
abgeschlossen. Im Jahr 2025 wurden daraus bereits 70 Mio. € abgerufen, davon 30 Mio. € im Juli
2025 und 40 Mio. € im November 2025. Die Mittel stehen ausschliellich fir Investitionen in
Kinderbetreuung und Bildung zur Verfugung. Mit dem Darlehen werden 50 % der
Investitionsausgaben ausgewahlter Malinahmen in diesem Bereich finanziert und miuissen
entsprechend nachgewiesen werden.

Abbildung 3: Kreditgeberstruktur zum 31.12.2025
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4.3. Zinsarten und Zinsstrukturen der Darlehen

In den von der Stadt Nirnberg abgeschlossenen Kreditvertragen sind Zinszahlungen auf variabler
Basis (6-Monats-Euribor) und auf Festzinsbasis vereinbart worden. Die Darlehen mit
Festzinsausstattung betrugen 1.605,0 Mio. € und machten knapp 96,5 % des Darlehensportfolios
aus. Variable Zinsvereinbarungen bestanden zum Jahresultimo fur einen Anteil von 3,5 % (=57,4
Mio. €).

Der ,echte“ variable Anteil, der ohne Zinssicherung dem Zinsanderungsrisiko am Geldmarkt
ausgesetzt war, hatte eine Héhe von 51,9 Mio. € bzw. 3,1 % gegeniuber 75,5 Mio. € (= 4,9 %) im
Vorjahr. Der Ruckgang resultiert aus den ordentlichen Tilgungen und Ruckzahlungen der variablen
Darlehen. Um Zinsrisiken aus variablen Darlehen zu begrenzen, wurden in der Vergangenheit
Festzinsswaps abgeschlossen, deren Volumen sich zum Jahresende 2025 auf 5,5 Mio. € (Vorjahr:
6,4 Mio. €) reduzierte. (vgl. Tabelle 2)



Tabelle 2: Darlehensarten zum 31.12.2025 und zum 31.12.2024

Darlehensarten zum 31.12.2025 Anteil zum 31.12.2024 Anteil
(Verzinsung) in Mio. € in % in Mio. € in %
Festzinsdarlehen 1.605,0 96,5 1.459,6 94,7
Variable Darlehen 51,9 3,1 75,5 4.9
Vgrlable Darlehen 55 04 6.4 04
mit Festzinsswap

Summe 1.662,4 100,0 1.541,5 100,0

4 .4. Laufzeiten der Zinsbindung

Unter Berlicksichtigung der noch verbliebenen Festzinsswaps verteilen sich die Zinsbindungen des
Darlehensportfolios auf folgende Laufzeitkategorien: bis 1 Jahr, 1 bis 3 Jahre, 3 bis 5 Jahre, 5 bis
10 Jahre und langer als 10 Jahre. Der Anteil im Bereich bis zu 5 Jahren hat sich um 67,8 Mio. € bzw.
2,6 %-Punkte gegenuber Vorjahr erhdht. Mit 55,8 % hat der langfristige Zinsbindungsanteil (10 Jahre
und langer) den mit Abstand gréf3ten Anteil. Darin sind viele Darlehen enthalten, die bis zum Ende
der Laufzeit, d.h. bis zur vollstandigen Riickzahlung, mit einem Festzins ausgestattet sind und flr
die daher kein Zinsanderungsrisiko besteht (vgl. Tabelle 3).

Tabelle 3: Zinsbindungen zum 31.12.2025 und zum 31.12.2024

Zinsbindung zum 31.12.2025 Anteil zum 31.12.2024 Anteil
(Restlaufzeiten inkl. in Mio. € in % in Mio. € in %
Derivate)
bis 1 Jahr 97,7 59 126,7 8,2
1 bis 3 Jahre 156,3 9,4 101,3 6,6
3 bis 5 Jahre 129.1 7,8 87,3 5,7
5 bis 10 Jahre 351,2 211 339,7 22,0
10 Jahre und langer 928,1 55,8 886,5 57,5
Summe 1.662,4 100,0 1.541,5 100,0
4.5. Zinsen
Der Zinsaufwand (einschlieBlich der Zinszahlungen aus Derivatgeschaften) aus dem

Darlehensportfolio der Investitionsdarlehen (ohne OPP/OOP) betrug im Haushaltsjahr 2025
41,1 Mio. € nach 40,9 Mio. € in 2024 % (+% z. Vj.). Der durchschnittliche Zinssatz lag im Berichtsjahr

bei 2,08 % (Vorjahr: 1,96 %).




5. Einhaltung von Richtlinien

Die Portfolio-Vorgaben der am 25.01.2012 vom Stadtrat verabschiedeten Finanzrichtlinie zum Zins-
und Kreditmanagement der Stadt Nirnberg wurden eingehalten. Im Berichtsjahr 2025 wurde kein
neues Derivatgeschaft abgeschlossen.

6. Zinssicherung im Rahmen von OPP/OOP-Projekten:

Im Jahr 2025 wurden fiir OPP- und OOP-Projekte keine Zinssicherungsgeschéfte abgeschlossen.

7. Verschuldung

Die Tabelle 4 zeigt die Verschuldung der Stadt in den unterschiedlichen Abstufungen. Die
Zwischensumme | umfasst den stadtischen Kernhaushalt, die Zwischensumme Il zusatzlich die aus
Steuermitteln (teil-) finanzierten Eigenbetriebe. Die Zwischensumme Il beinhaltet mit den
Gebuhrenhaushalten SUN und ASN alle stadtischen Eigenbetriebe.

Tabelle 4: Verschuldung der Kernstadt, der (teil-)steuerfinanzierten Eigenbetriebe sowie aller stadtischen Eigenbetriebe
zum 31.12.2025 und zum 31.12.2024 (Rundungsdifferenzen mdglich)

In Mio. € .
Verbindlichkeiten zum 31.12.2025  zum 31.12.2024  absolute R‘b% ’.e'lf“"e
aus Investitionsdariehen in Mio. € in Mio. € Abweichung 7 WCoL
zum Vorjahr
Kernhaushalt 1.662,4 1.541,5 120,9 7,8
OPP/OOP 248,6 248,2 0,5 0,2
Zwischensumme | 1.911,1 1.789,7 121,4 6,8
Steuerfinanzierte
Eigenbetriebe
NSt 22,7 24,0 -1,3 -5,4
FSN 57 7.4 -1,7 -23,0
NiBad 55,8 54,4 1,4 2,5
SOR 0,0 0,0 0,0
Gesamt 84,2 85,8 -1,6 -1,9
Zwischensumme Il 1.995,2 1.875,5 119,7 6,4
Gebiihrenhaushalte
Eigenbetriebe
SUN 303,2 289,9 13,3 4.6
ASN 20,1 22,6 -2,5 -11,0
Gesamt 323,3 312,5 10,8 3,5
Zwischensumme Il 2.318,6 2.188,0 130,6 6,0




Abbildung 4: Schuldenstand 2005 bis 2025
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8. Burgschaftsverpflichtungen

Hier handelt es sich i. d. R. um Sicherheiten fir Darlehensgeschafte, fir die sich die Stadt zugunsten
von Beteiligungen oder Vereinen verburgt hat. Aus Tabelle 5 ergibt sich die Restvaluta der
Bilrgschaftsverpflichtungen zum Jahresende.

Tabelle 5: Birgschaftsverpflichtungen der Stadt zum 31.12.2025 und zum 31.12.2024

. absolute o

g:ﬁf:hé;ﬂe“ 31.12.2025 31.12.2024 Abweichung zum A"tge:s':m/: L
) Vorjahr in Mio. €

VAG 169,3 149,9 19,4 32,8
WBG 17,1 17,7 -0,6 3,3
WBG Kommunal 306,7 306,7 0 59,5
Stiftung
Staatstheater 2. 14,1 - 2
Sonstige 9,2 15,8 -6,6 1,8
Gesamt 515,7 504,2 11,5 100,0

Der Erhéhung der Birgschaftsverpflichtungen resultiert im Wesentlichen aus einer
Burgschaftsubernahme flr die VAG zur Ersatzbeschaffung von Strallenbahnfahrzeugen in Héhe
von 24 Mio. €.

Die Burgschaftsprovisionen fir das Jahr 2025 beliefen sich auf 1.758 T€ (Vorjahr: 1.365 T€). Davon
entfielen auf die VAG 593 T€, auf die WBG Kommunal 1.044 T€, auf die Stiftung Staatstheater 69
T€ und auf die WBG 52 T€.



9. Aktuelles aus dem laufenden Haushaltjahr

9.1. Kreditaufnahmen im Haushaltsjahr 2026

Tabelle 6: Darlehensaufnahmen 2026

Zinsbindung/
Margenzusage

Darlehensbetrag in € Verzinsung Kreditgeber

Schuldscheindarlehen
25.000.000 € Festzins .
1. (fiir Investitionen aus KE 2023 20.01.2026 2.76% p. a.. Geschéftsbank 21.01.2031
und 2024)
2. Schuldscheindarlehen Festzins
20.000.000 € 20.01.2026 325%p. a Geschaftsbank 20.01.2036
(fiir Investitionen aus KE 2024 9 70 p. 8.,
3. Kommunalkredit E .
estzins ..
5.000.000 € 20.01.2026 326%p.a Geschaftsbank 20.01.2036
(fur Investitionen aus KE 2024) ’ °op-a.

Bisher wurden im aktuellen Haushaltsjahr 50 Mio. € fur investive MalRnahmen aufgenommen. Je
nach Liquiditatslage in der Stadtkasse sind bis zum Jahresende weitere Darlehensaufnahmen flr
Investitionen in H6he von ca. 100 Mio. € vorgesehen. Die H6he der noch nicht ausgeschopften
Kreditermachtigungen als Summe aus den Jahren 2024 und 2025 wiirde dann zum Jahresende 259
Mio. € betragen. Die Haushaltsgenehmigung 2026 enthalt keine neue Kreditermachtigung fiir
Investitionen.

Die Verschuldung des Kernhaushalts (inkl. OOP/OPP) zum 31.12.2026 wurde mit 1.979,0 Mio. €
geplant, das ergabe eine Nettoneuverschuldung in Héhe von 67,9 Mio. €. Bei Redaktionsschluss
wird die Verschuldung zum Ende des Jahres auf Planniveau gesehen.

10. Strategiewechsel bei der Aufnahme von Investitionsdarlehen

In Absprache mit dem Kassen- und Steueramt werden bei der Liquiditatssteuerung kiinftig vermehrt
Kassen- bzw. Liquiditatskredite verwendet. Die Stadt Nurnberg hat fir den Kernhaushalt einen
genehmigten Kassenkreditrahmen von 280 Mio. €. Dieser dient der voriibergehenden Deckung von
Liquiditatsengpassen. Die Konditionen fir Investitionsdarlehen, die der langfristigen Finanzierung
von Bauvorhaben und dergleichen dienen, sind aufgrund ihrer Laufzeit deutlich héher als kurzfristige
Kassenkredite. Ziel ist es, zunachst die Investitionsausgaben mit den gunstigen Kassenkreditzinsen
(im Mai 2026 2,10 % p.a.) vorzufinanzieren und zu einem spateren Zeitpunkt mit langfristigen
Investitionsdarlehen  abzulésen. Auf die Art und Weise werden vorlibergehende
Liquiditatsiiberhange vermieden, die dann — wie in der Vergangenheit - zu geringeren Zinsen
angelegt werden mussten. Aus diesem Grund sind bis zum Redaktionsschluss noch keine weiteren
langfristigen Investitionsdarlehen aufgenommen worden. Der Kassenkreditbestand betrug in den
vergangenen Wochen in der Spitze 190 Mio. € und konnte zum 15.05.2026 aufgrund des
Gewerbesteuereingangs komplett zurtickgefiihrt werden. Zum Jahresende wird kein Kassenkredit
im Bestand sein.



